KOTEDER Yil Sonu Degerlendirme Raporu — 2010

Borsaya Kote Ortaklik Yoneticileri Dernegi olarak Borsamizda ve piyasalarda yasanan gelismeleri, bu
yildan baslayarak “KOTEDER Yil sonu Degerlendirme Raporu” olarak yayinlayacagiz. 2010 yilinda
sermaye piyasalarimizda yasanan olumlu gelismelerle, uzun yillar sonra ¢ok sayida halka arz islemi
gerceklesmistir. Ulkemiz ekonomisinde elde edilen énemli kazanimlar, uygulanan basarili mali ve para

politikalariyla birlikte sermaye piyasalarimiz gerek 6zkaynak temin etmek isteyen sirketlerimize, gerek

alternatif Grlin arayisinda olan yatirimcilarimiza énemli firsatlar sunmaya baslamistir. Raporumuzda
IMKB’nin diger borsalarla mukayesesini, getirilerin sektorler bazinda analizini, son 10 yilin halka

arzlarinin analizini ve gelecege yonelik bekleyisleri degerlendirdik.
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Borsalar Performansi

Global borsalar 2010 yilinda {ilkelerin makroekonomik durumlarini yansitan
bir performans sergilemistir. Buna gore blylime ve borg¢luluk gostergeleri
saglam olan (lkelerde pozitif ayrisma 6ne cikarken, borg¢ krizi yasayan
Avrupa (lkelerinde negatif ayrisma izlenmektedir. IMKB 2010 yilinda
Turkiye’nin krizden en hizli ¢ikarak gosterdigi yliksek buylme, disiik
borgluluk ve gicli bitce performansina bagh olarak global borsalar
arasinda en vyiksek getiriyi saglayan ikinci borsa olmustur. iIMKB-100
endeksi 2010 yilinda %25,6 ylikselmistir.

IMKB’nin toplam piyasa degeri global kredi krizi sirasinda 229 milyar
dolardan 109 milyar dolara kadar gerilemisti. Kriz sonrasindaki bir yilda
hizli toparlanma sayesinde piyasa degeri 270 milyar dolara ulagmistir. Son

durumda ise piyasa degeri artisinin devam etmekte oldugu ve 297 milyar
dolar seviyesine ulastigi goriilmektedir. Halka acik kismin piyasa degeri ise
96 milyar dolar seviyesindedir.
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iMKB Sektorel Performanslari

2010 yilinda IMKB’de %71 getiriyle tekstil sektérii en iyi performansi gostermistir. Tekstil sektériini
%55 getiriyle gida, %44 getiriyle holdingler izlemistir. (iMKB halka agik kisminda %1 ve {izeri agirlig
olan sektorler dikkate alinmistir)

Sektorler Performansi
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Halka arzlar

IMKB’de son on yilda 16 milyar liralik halka arz gerceklesmis olup, en yiiksek halka arz tutari 4,3
milyar lira ile 2007’de gerceklesmistir. Adet olarak en yiksek halka arzlarin gorildigi 2000 yilinda
Turkcell’in yanisira otomotiv, gida gibi reel sektér firmalari IMKB’ye kazandirilmistir.

2010’da 22 adet halka arz gerceklesmis olup, toplam satis hasilati 3,1 milyar lira (2,1 milyar dolar)
seviyesinde olugsmustur. Halka arz adedi olarak 2001’den beri en yiliksek seviyeye ulasilmis, halka arz
tutari olarak son g yilin rekoru elde edilmistir.
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Halka Arzlar Sektorel Dagilim
(2010)

2010 yilinda yapilan halka arzlar icinde en bliyik pay %54
gayrimenkul yatirim ortakliklarina aittir. 2010 yilinda yapilan
22 arzin alti adedi gayrimenkul yatirim ortakligi olup, Emlak
Konut GYO halka arzi yilin en biyiik, IMKB tarihinin besinci
biylk halka arzi olmustur. GYO sektorini %21 pay ile
madencilik, %6 pay ile gida izlemistir.

Son 10 yilhik donemde halka arzlarda yabanci yatirimcilara
yapilan satisin toplam satis igindeki payl %41-%69 arasinda S
gerceklesmistir. Bankacilik krizinin yasandigr 2001 ve 2002 2t

yillarinda yapilan az sayida halka arz iginde yabancilara
yapilan %9-%10 oranindaki satis bu duruma istisnadir. 2003
yiinda vyapilan iki halka arzda ise vyabancilara satis

yapilmamistir.

Halka Arzlarda Ortalama Yabanci Satis (%)
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2010 yilinda yapilan halka arzlarda nominal tutar (zerinden yabanci yatirimcilarin toplam satis
icindeki payr %51 olarak gergeklesmistir. 2010 yilinda yabanci satis oraninin en ylksek oldugu halka
arz %75 ile Emlak Konut GYO’dur.

2010 yilinda iIMKB’nin toplam piyasa degeri %21,7 artisla 244 milyar dolardan 297 milyar dolara
yukselmistir. 2010 yilinda yapilan 2,1 milyar dolarhk halka arzin toplam piyasa degeri son durumda 10
milyar dolar olup, IMKB’nin toplam piyasa degeri artisina 4 yiizde puani katki yapmistir. Toplam 55
milyar dolarlik piyasa degeri artisinin %18’ini halka arz edilen sirketler, %82’sini deger artisl
olusturmustur.

iMKB'de Piyasa Degeri Artisinin
Kaynaklari
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2010 halka arzlarinda yatirimci sayisi incelendiginde toplam 99.392 yatirimci basvurusu oldugu
gorilmektedir. Bu rakamin 97.214°lik kismini yurtici bireysel yatirimcilar, 475’lik b6limini yurtici
kurumsal yatirimcilar, 285’k bollimuni ise yurtdisi kurumsal yatirimcilar olusturmaktadir. Alim glict
ylksek, sirket calisani ve vakiflar kategorisinde ise toplam 1422 yatirimci bulunmaktadir. 2010 yih
halka arzlar icinde en yilksek yatirimci sayisina 28.448 kisi ile Emlak Konut GYO’da ulasiimis, onu
13.508 yatirimci ile Koza Altin izlemistir.

Yillar itibariyla bakildiginda halka arzlara basvuru sayisi halka arzlara katilan yatirimci sayisi 6nemli bir
degisim gostermemis, ortalama 100.000 kisi seviyesinde gerceklesmistir.

Halka Arzlarda Toplam Yatirimc Sayisi
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*Yatirimcilara dagitim esaslari 2000'den sonra degistigi icin 2000 ve 6ncesi karsilagtirma agisindan anlamli
degildir.

Sonug ve Beklentiler

2011’de halka arzlarin artarak devam etmesi ve biyilk halka arzlarin gergceklesmesi beklenmektedir.
2010 yilinda 3,1 milyar lira seviyesinde gerceklesmis olan halka arz tutarinin 2011’de 10 milyar lirayi
asacagl 6ngortlmektedir. 2011 icin aralarinda Finansbank ve Halkbank’in ikincil halka arzlari ile Dogus
Holding, Pegasus gibi bilylk sirketlerin aralarinda oldugu 30 sirketin halka arz hazirligi icinde oldugu
bilinmektedir.

Bu yil 25. Kurulus yildénimiini kutlayan IMKB yénetimi 2023 yilinda iIMKB’de islem goren sirket
sayisinin 335’ten 1000’e yikselmesini, 7-7,5 milyon yatirimciya ulasiimasini hedeflemektedir.

Diizenleyici kurumlarimiz 2010 yilinda baslayan varant islemlerine tek hisse opsiyonlarini eklemek icin
¢ahsmalarini siirdirmektedir. Hem halka agik sirket sayisinin artmasi, hem de tek hisse opsiyonlarinin
baslamasi hisse senetleri piyasasinin derinlik ve hacim artisiyla yeni yatirimci kitleleri icin daha cazip
hale gelmesini saglayacak, ekonomi agisindan gosterge olma 6zelligini arttiracaktir.



