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Tuketim & Uretim o
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Elektrik tuketimi 2009 yilinda %2 disusle 194 milyar KwH, 2010 yilinda %8 artigla 210 w
milyar KwH olmustur. Son 10 yilik donemde elektrik tliketimi yilda ortalama %4,4 artis D
gostermistir. Kriz yillart olan 2001 ve 2009 disinda elektrik tiiketiminde daralma ~
goriulmemistir. —t*
@F
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Kaynak: TEIAS

Tirkiye’nin elektrik tuketimi ekonomik buyime hiziyla dogrudan baglantili  seyir
izlemektedir. Ekonomik buyiume hizinin artu@ yillarda elektrik tiketiminde blylmeye
paralel bir artis gorilmektedir. Ancak kuclilme oldugu yillarda elektrik tiketiminde dusus
gorilme ihtimali daha duasuktiir, onun yerine tuketim artis hizinda yavaglama
izlenmektedir. Elektrik tiketimi kriz yillari olan 2001 ve 2009 disinda vyillik bazda
gerilememistir. 2011 yilinda Turkiye ekonomisinin %5,5 biylime godstermesine paralel
olarak elektrik tiiketiminin %6 artis kaydedecegini tahmin etmekteyiz.

GSYIiH Biiyiime =----- Elektrik Tiketim Artisi
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Tuketim & Uretim m
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Toplam elektrik tretimi 2009 yilinda %1,8 dustsle 194,8 milyar KwH, 2010 yilinda %8,4 ~
artisla 211 milyar KwH olmustur. W
(¢)]
Uretimin tiiketimi karsilama durumu son 10 yilda sektdérde serbestlesmenin ve 6zel ~
sektoriun Uretime baslamasiyla 6nemli bir iyilesme gdstermistir. 2000-2003 arasinda —t
Uretim seviyesi tuketimi karsilayamamis, 2004-2007 arasinda durum iyilesmis, 2008’den O:
itibaren ise lGretim/tiketim orani alarm seviyesindedir. E
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Kaynak: TEIAS

2010 vyili itibariyla elektrik Gretiminde %74 pay ile termik kaynaklar 6ne cikmaktadir.
Uretim kaynaklari arasinda en yiiksek pay %47 ile dogalgaza aittir. Onu %26 ile linyit ve
komir izlemektedir. Petrol ve petrole dayali Grinler Uretimde %1’lik pay almaktadir.
Hidrolik kaynaklarin %25 payi bulunurken, riizgarda katedilen mesafeye ragmen pay1 %1’in
uzerinde degildir.

Uretim Kaynaklara Gére Dagilimi (2010)
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Kaynak: TEIAS
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Tuketim & Uretim m
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Serbestlesmeyle birlikte enerji alanindaki yatirrmlarina agirhik veren 6zel sektorin §
dogalgaza dayal uretim yapmasi nedeniyle son 10 yilda dogdalgazin elektrik Gretimindeki my
payl %39’dan %46’ya yukselmistir. ~
Dogalgazin Toplam Uretimdeki Payi %
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Kaynak : TEIAS
Son 10 yilda en 6nemli degisim rizgar alaninda olmustur. 2000 yilinda 109mn KwH olan
rizgara dayali yilhik Gretim 2010 sonunda 2,9 milyar KwH’ye ylukselmistir. Yine de riizgara
dayali Gretim lisanslarindaki hukuki sorunlar nedeniyle rilizgara dayali Uretim yeterince
gelismemistir. 2011°den itibaren 6zel sirketlerin yatirnmlarinin tamamlanmasiyla riizgara
dayali tretimin biyime hizinda artis beklenmektedir.

Riizgara Dayah Uretim (mn KwH)
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Kaynak: TEIAS
Uretimin Uretici Kuruluslara Dagilimi (2010)

isletme hakki Uretim Sirket
devirleri Sant.
2% 7%

Elektrik sektoriinde lreticileri yedi ana grupta
toplamaktayiz. Kamuya ait EUAS 2010 yilinda
uretimin %45’ini gerceklestirmistir. Uretimini
belirlenmis fiyatla satan yap-islet santrallari
%21, serbest piyasada rekabet eden serbest S
uretim sirketleri ve kendi sanayi tesisinin 21%
ihtiyacini karsilayan otoprodiiktorler toplamda
%25’lik kismi tGretmiglerdir.
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Kaynak: TEIAS
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Tuketim & Uretim

Kurulu Gic

TEIAS verilerine gore Nisan 2011 itibariyla Turkiye’nin toplam kurulu gici 50.644MW
seviyesindedir. Kurulu giiciin yaklasik yarisi kamu tretim sirketi olan EUAS’a, kalani 6zel
sektore aittir. Sektoriun rekabete acilmasi ve yatirimlarin artmasi agisindan énemli aktorler
olan tretim sirketlerinin pay1 %28’dir. EUAS’In santral kuramamasi nedeniyle 6zel sektériin
payinin artmasi beklenmektedir.
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Kurulu giciun %32’si dogalgaza, %35’i hidrolik kaynaklara dayahdir. Ozel sektérin
kapasitesinin  %46’st dogalgaza dayahdir. Hidrolik Gretimde kamu hakimiyeti
bulunmaktadir.

Son 10 yillik dénemde kurulu gucg yaklasik ikiye katlayarak 27.264M’tan 50.644MW’a
ylukselmistir. Bu donemde en 6nemli gelisim riizgara dayali kapasitede olmustur.

Kurulu Giiciin Uretici Kuruluglara Dagihimi
(Nisan 2011)

isletme hakki Yap islet
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Kaynak: TEIAS Loroprg;ukwr

Kurulu Gicin Gelisimi (MW)
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Piyasa Yapisli

Aktorler

Elektrik sektorini 2013’e kadar tam liberal bir yapiya kavusturmayi hedefleyen degisim
slireci  1984’te otoprodiiktorlerin faaliyete gecmesi ve vyap-islet devret projeleriyle
baslamistir. 2001°de yasalasan 4628 sayili Elektrik Piyasasi Yasasi kamu ve 0Ozel sektor
oyunculart icin kurallari belirlemistir. Ozel sektér sadece kendi elektrigini (retirken
(otoproduktor), bu yasayla satis amach dogalgaza ya da yenilenebilir kaynaklara dayali
Uretim tesisleri kurma imkanini elde etmistir. Dagitim tarafinda ise 6zellestirme Mayis
2011 itibariyla buyuk olcide tamamlanmistir.
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EUAS kamu sirketi olup, Turkiye toplam kurulu giiciiniin %48’ini kontrol etmektedir. Ozel
sirketler 1997’de yasalasan Yap-islet-Devret yasasindan bugiine kadar kapasitedeki payini
%52’ye cikarmistir. Plananlanan 6zellestirmeler ve yatirnmlarla 6zel sektorin payinin bes yil
icinde %70-%75’e yiukselmesi beklenmektedir.

TEIAS iletim sirketidir. Kamuya aittir ve sistemin giivenligi acisindan 6zellestiriimesi
planlanmamaktadir.

Toptan satis tarafinda TETAS bulunmakta, zaman icinde tamamen ortadan kalkmasi
planlanmaktadir. Dagitimda ise 21 bolgenin 18’i icin 6zellestirme ihaleleri tamamlanmis,
9’unda ise devir gerceklesmistir. Son olarak bir bolge (Goksu) icin 6zellestirme karari
alinmistir.

EUAS Y1, YID, Mf):gfearntrallerve Ozel Uretim Sirketleri
Toptan Satis TETAS < Ozegﬁfséilre\risat@
TEIAS Serbest Piyasa
TEDAS / Ozel Dagitim Sirketleri
l L2 7 v
. Serbest Olmayan Serbest
ks Tuketiciler Tuketiciler
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Piyasa Yapisli

Fiyatlandirma

Siyasi otoriteler tarafindan belirlenen elektrik fiyati oy alma yollarindan biri olarak
kullaniimistir.

Agustos 2006’da enerji darbogazini 6nlemek icin baslamis olan Dengeleme Uzlastirma
Mekanizmasi (DUY) serbestlesme yolunda atilan ilk adim olmustur.

Elektrik Gretiminin azaldigi 2006 yilinda DUY (PMUM) fiyatlari normal fiyatin %20-%30
tzerinde olugsmustur. 2008 yilinda duraklamaya gecen sistem, 2009’un ikinci yarisindan
itibaren tekrar aktif hale gelmistir. PMUM’da olusan fiyatlar resmi tarifenin Ocak 2010’da
%15-20, 2010’un ikinci yarisinda %30, son durumda %35 altindadir.
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Resmi tarifelerin belirlenmesinde maliyet bazli otomatik fiyatlandirma mekanizmasi
2008’de baslamistir. Maliyete gore yilda dort kez ayarlama yapilmaktadir. Otomatik
fiyatlandirmaya gecisle izleyen iki yilda elektrik fiyati %74 artmistir. Son bir bucuk yilda ise
fiyat degisimi olmamistir.

Fiyatlama Mekanizmalari

iki tarafh
TEDAS PMUM sOzlesmeler
Piyasa Dizenleniyor Alim Satim Sistemi  ikili Anlasma Piyasasi
Mekanizma Otomatik fiyatlama Arz-Talep Sozlesmeli
Musteriler Son kullanicilar Dagditim sirketleri Serbest tiketiciler
Elektrik ticaretindeki payi 85% 15%
Baslama Tarihi 1984 AJustos 2006 2003
Fiyat Belirleyici EPDK Piyasa Alici/Satici
Elektrik Fiyati (Kr/KwH)
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20 A
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8 1 DUY'un Otomatik
baslamasi fiyatlandirmaya
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Ozellestirme
Dagitim

Tiurkiye dagitim sebekesi 21 bodlgeye ayrilmistir. Kayseri ile Menderes bolgeleri 6zel
sirketler tarafindan isletildigi icin Ozellestirme sirecine alinmamistir. Goksu Elektrik
Dagitim Enerji ve Tabi Kaynaklar portfoylinde oldugu icin 0Ozellestirme kapsamina
gecikmeli olarak Nisan 2011°’de alinmistir. Kalan 18 bdlgede 06zellestirme ihaleleri 1
Temmuz 2008-7 Aralik 2010 tarihleri arasinda tamamlanmistir. Simdiye dek 9 bdlgede
devir islemi tamamlanmis, bir bodlge (Aras) ihalede rekabet kosullari olusmadigi
gerekcesiyle iptal asamasindadir.
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ihalelerde olusan toplam &zellestirme bedeli 15,9 milyar dolar seviyesinde olup,
baslangicta hedeflenen 10 milyar dolari asmistir.

Elektrik Dagitim Ozellestirmeleri

Abone " N Toplam Kayip- Satis Fiyat/ N
iller sayisi (mn Tiiketim tilkketimde kacak Alan bedeli ihale tarihi abone flyat_/
- (mn KwH) N Tiiketim
kisi) ki payi orani (mn$) sayisi
Devri t mlanmis
Ankara, Kirikkale, Sabanci Holding-
BEDAS Zonguldak, Bartin, 2.95 11,161 8.3% 8.3% Verbund- 1,225  1Temmuz2008 & 415 0.11
Karabiik, Cankiri, Enerjisa
SEDAS Sakarya, Bolu, Diizce, 1.27 8,762 6.5% 6.3%  AKEmeniCez ' ohnqemmuz2008 | 471 0.07
Kocaeli group
Meram Kirsehir, Konya, Nevsehir, 1.48 5,859 4.4% 8.4%  AlsimAlarko 440 25 Eyliil 2008 297 0.08
Nigde, Aksaray, Karaman
Coruh _ Artvin, Giresun, 0.97 2,267 1.7% 10.7%  Aksa Elektrk = 227 6 Kasim 2009 235 0.10
Gumigshane, Rize, Trabzon
Osmangazi Afyon, Bileck, Eskisehir, 1.24 5,041 3.8% 5.2% Eti Gums 485 6 Kasim 2009 391 0.10
Kiitahya, Usak
Camlibel Sivas, Yozgat, Tokat 0.72 2,087 1.6% 8.8% Kolin Insaat 259 18 Subat 2010 358 0.12
Uludag Balkesir, Bursa, 2.20 10,940 8.1% 6.0% Limak 940 18 Subat 2010 427 0.09

Canakkale, Yalova

Yesilirmak Amasya, Gorum, Ordu, 1.44 4,062 3.0% 9.1%  CalkEnerji = 442 6 Kasim 2009 308 0.11
Samsun, Sinop

Bingdl, Elazig, Malatya,

Firat Tuncel 0.65 2,145 1.6% 10.5%  Aksa Elektrik 230 18 Subat 2010 357 0.11
Iptal edilen
Adri, Erzincan, Erzurum,
Aras Kars, Bayburt, Ardahan, 0.70 1,656 1.2% 27.2% Kiler 129 25 Eyliil 2008 182 0.08
Igdir
ihalesi tamamlannmus, devir bekleyen
Van Golii Bitlis, Hakkari, Mus, Van 0.39 1,137 0.8% 55.9%  Aksa Elektrik 100 18 Subat 2010 256 0.09
Bogazici Istanbul Il Rumeli yakas 3.83 18,947 14.1% 11.0% IsKaya-MMEKA 2,990 = 9 Adustos 2010 781 0.16
Gediz Izmir, Manisa 2.34 13,861 10.30% | 6.30% IsKaya-MMEKA 1,920 = 9 Adustos 2010 821 0.14
Trakya Edirne, Kirklareli, Tekirdag 0.77 5,473 4.10% 7.00%  Aksa Elektrik 622 9 Agustos 2010 811 0.11
Dicle Diyarbakr, Mardin, Sit, 1.05 5,214 3.90% | 64.20% Karavi-Ceylan = 228 9 Adustos2010 | 218 0.04
Sanlurfa, Batman, Sirnak
Akdeniz Antalya, Burdur, Isparta 1.47 6,049 4.50% 9.00% Park Holding 1,165 7 Aralk 2010 793 0.19
Istanbul Anadolu  istanbul Anadolu yakasi 2.10 8,672 6.50% 8.60% MMEKA 1,813 7 Aralk 2010 862 0.21
Toroslar Adana, Mersin, Osmanive, , ¢, 13,905 10.30% = 8.90%  YidzlarSSS | 2,075 7 Aralk 2010 799 0.15
_ Hatay, Gaziantep, Kilis
Ihale as d
| Goksu Adiyaman, Kahramanmaras 0.50 3,575 2.6% 6.9%

Uretim

Uretim tesislerinin 6zellestirmesinin 2011 yilinda baslamasi planlanmaktadir. EUAS’a ait
28 hidroelektrik santral ve 18 termik santralin olusturdugu toplam 16.000MW kapasitenin
Ozellestirilmesi planlanmaktadir. Bu rakam Turkiye kurulu gucinin %32’sine denk
gelmektedir. EUAS’In santrallari dért varhk ve 8 portféy grubu halinde satilacaktir.
Hamitabat (1120MW), Soma (1034MW), Can (320MW) ve Seyitomer (600MW) bu
portfoyden ayri  olarak 6zellestirilecek  varhklardir. Uretim  &zellestirmelerinin
tamamlanmasiyla kurulu glicte kamunun payl %16’ya gerileyecek, 6zel sektériin payi
%84’e ylukselecektir.
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Beklentiler =
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Beklentiler =
Talep Degisim Tahminleri (%) %
2011 yihinda tiketimin %5 artigsla 222 milyar KwH’a, Diisiik Yitksek
2012’de yiuksek senaryoya gore %7,5 artigla 238 milyar Senaryo  Senaryo N
KwH’a cikmasi beklenmektedir. Kurulu giice gore 2011 5.0 5.0 g
Tirkiye’nin  yilhk dretim imkant 267 milyar KwH 2012 6.7 7.5 N
seviyesinde bulunmaktadir. Buna gore onimiuzdeki iki 2013 6.7 7.5 '-".
yil icinde arz acisindan bir tehlike gérinmemektedir. 2014 6.7 7.5 2
) _ 2015 6.7 7.5 C:
Onumiizdeki 10 yillik donemde TEIAS tarafindan yapilan 2016 6.6 7.4
analizlere gore elektrik talebinin yilda ortalama %6,5 - 2017 6.6 7.4
%7,2 arasi buyume gostermesi beklenmektedir. Bu 2018 6.6 7.4
tahminlere goére 2010 yilinda 210 milyar KwH olan yillik 2019 6.6 7.4
tiketimin 2019 yilinda 367 - 390 milyar KwH seviyesine Ortalama 6.5 7.2
ulasacagi tahmin edilmektedir. Kaynak: TEIAS

Tiuketim artisini karsilayabilmek icin gelecek on yilda toplam yatirim ihtiyaci 120 milyar
dolarin lzerindedir. Bu vyatirirmlarin cogunlukla o6zel sektér tarafindan yapilmasi
hedeflenmektedir.

EPDK verilerine go6re 0zel sektorin yatirrm asamasinda 30.500MW kapasitesi
bulunmaktadir. Bu yatirnmlarin tamamlanmasiyla orta vadede Turkiye’nin toplam kurulu
guci 50.644MW’tan %60 artigla 81.131MW’a yikselme potansiyeli tasimaktadir.

Bu yatirimlari tamamlanmasi durumunda kurulu guciin dagiliminda da 6nemli degisiklikler

olacaktir. Ozel sektériin payr %52’den %70’e, kapasitede hidroelektrigin payr %35’ten
%38’e cikabilir.

2010 yihnin Aralik ayinda yayinladigimiz “Halka Arz” raporunun ardindan diizenli olarak
yayinlamaya basladigimiz sektor raporlari serisinde “Gayrimenkul Yatirrm Ortakhklar”
raporumuzun ardindan ikincisi olan “Elektrik Sektéri raporumuzu bilgilerinize sunariz.

Saygilarimla,

Halil EROGLU

Genel Baskan
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